AUTOSTRADE MERIDIONALI S.P.A.

APPROVATA LA SITUAZIONE SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2005

Napoli, 29 luglio 2005 — Il Consiglio d'Amministrazione della Societd ha approvato la

situazione Patrimoniale ed Economica al 30 giugno 2005.

Da tale situazione si evidenziano:
Totale Ricavi pari ad euro migliaia 35.553, in aumento dell’1,71% rispetto ad euro migliaia
34.956 realizzati al 30/06/2004.
Ricavi da pedaggio pari ad euro migliaia 33.443 contro euro migliaia 33.996 del
30/06/2004 (-553 euro migliaia ) per effetto della riduzione dei transiti.
Utile netto di euro migliaia 5.437 contro euro migliaia 6.867 al 30/06/2004.
Capitale proprio pari ad euro migliaia 77.649 contro euro migliaia 75.712 al 31/12/2004.
Indebitamento finanziario netto pari ad euro migliaia 46.890 contro euro migliaia 39.738 al
31/12/2004.

L’andamento del traffico nei primi sei mesi del 2005 ha fatto registrare una riduzione del 2,3%
rispetto allo stesso periodo del 2004, che ha riguardato sia i transiti di veicoli leggeri (-2,2%),
sia il traffico commerciale (-3,3%).

Tale diminuzione & principalmente attribuibile ad accadimenti eccezionali quali I'effetto
dell’anno bisestile, le avverse condizioni atmosferiche dei primi mesi del 2005, i disagi dovuti
alla presenza dei cantieri per lavori di ampliamento e le chiusure temporanee di alcune tratte.
Nel periodo gennaio-giugno 2005 & proseguita la realizzazione del piano di ammodernamento
e potenziamento dell’asse autostradale che prevede la costruzione di nuove stazioni e barriere,
la ristrutturazione di alcuni svincoli e la realizzazione della terza corsia e della corsia di
emergenza nella tratta da Barra a Scafati.

In particolare, sono proseguiti i lavori relativi ai seguenti lotti:

-ampliamento a tre corsie tra il km 5+690 ed il km 10+525 e realizzazione del nuovo svincolo
Portici Ercolano,

-ampliamento a tre corsie tra il km 17+658 ed il km 19+269,

-ampliamento a tre corsie tra il km 19+269 ed il km 22+400 e rifacimento degli svincoli di Torre
Annunziata Sud e Pompei.

Per quanto riguarda quest’ultimo lotto , in data 23 marzo, € stato inaugurato il nuovo svincolo di

Torre Annunziata Sud.



Sono state avviate le procedure di gara per I'affidamento dei lavori relativi alla realizzazione del
nuovo svincolo di Angri e sono state avviate le procedure espropriative per 'ampliamento a tre
corsie dal km 13+010 al km 17+658.

Gli investimenti per opere di ammodernamento realizzati nel primo semestre 2005 ammontano
a circa 16.000 euro migliaia.

Per quanto riguarda la gestione ordinaria, nei primi sei mesi dell’anno sono stati effettuati lavori
di manutenzione che hanno riguardato interventi di natura ricorrente volti a preservare
I'efficienza dell’asse viario, delle relative opere d’arte e delle stazioni di esazione.

Sono stati, inoltre, realizzati interventi di manutenzione straordinaria che hanno riguardato |l
ripristino strutturale delle opere d’arte in cemento armato, il risanamento delle pendici
incombenti sulle sede autostradale ed il potenziamento delle infrastrutture di controllo del
traffico e di informazione all’'utente.

L’organico medio nel periodo & stato pari a circa 350 unita, contro 358 unita nel corrispondente
periodo dell’anno precedente.

In merito all’adozione dei nuovi principi contabili IAS/IFRS, si informa che la Capogruppo
Autostrade adottera tali principi in occasione della redazione della situazione semestrale
consolidata al 30 giugno 2005, pertanto la Capogruppo ha richiesto a tutte le societa
controllate oggetto di consolidamento di predisporre una situazione patrimoniale ed economica
al 30 giugno 2005 redatta in base agli IAS/IFRS.

La Societa, avendo approvato la relazione semestrale al 30 giugno 2005, che sara
messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale e la Societa di gestione del
mercato, Borsa ltaliana S.p.A., entro 45 giorni dalla scadenza del semestre, ricorre alla
deroga di cui al comma 2 dell’art. 82 della delibera Consob n. 11971/1999, modificata
ed integrata dalla delibera n.12475/2000. Pertanto la relazione trimestrale al 30.6.2005

non sara predisposta.

All.: schemi di stato patrimoniale, conto economico e rendiconto finanziario previsti dalla

vigente normativa.

CONTATTI SOCIETARI:

dott. SALVATORE TURCO
e-mail:salvatore.turco@sam.autostrade.it
telefono 081-7508215 — fax 081-7508214

sito internet della Societa: www.autostrademeridionali.it



Analisi della struttura
patrimoniale (euro migliaia)

30.06.2005 31.12.2004 Variazione

A. IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali 4.510 3.325 1.185
Immobilizzazioni materiali 153.562 139.120 14.442
Immobilizzazioni finanziarie 563 1.332 -769

158.635 143.777 14.858

B. CAPITALE DI ESERCIZIO

Rimanenze di magazzino 2.040 265 1.775
Crediti commerciali 19.970 22.543 -2.573
Altre attivita 14.992 8.604 6.388
Debiti commerciali -13.046 -14.675 1.629
Fondi per rischi ed oneri -4.560 -3.500 -1.060
Altre passivita -14.726 -9.215 -5.511

4.670 4.022 648

C. CAPITALE INVESTITO, dedotte le passivita d'esercizio
(A+B) 163.305 147.799 15.506

D. FONDI PER RISCHI ED ONERI A M/L TERMINE

Fondo TFR -7.542 -7.216 -326
Fondo Spese ripristino o sost.beni grat.devolvibili -11.000 -11.000 0
Altri fondi -20.224 -14.133 -6.091

-38.766 -32.349 -6.417

E. CAPITALE INVESTITO, dedotte le passivita d'esercizio,
e i fondi per rischi ed oneri a M/L termine (C-D) 124.539 115.450 9.089

coperto da:

F. CAPITALE PROPRIO

Capitale versato 9.056 9.056 0
Riserve e risultati portati a nuovo 63.156 54.741 8.415
Utile (perdita) del periodo 5.437 11.915 -6.478

77.649 75.712 1.937

G. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO A MEDIO/
LUNGO TERMINE
debiti finanziari a breve 20.000 20.000 0

H. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO A
BREVE TERMINE (DISPONIBILITA MONETARIE NETTE)

debiti finanziari a breve 28.003 20.507 7.496
disponibilita e crediti finanziari a breve -1.113 -769 -344

26.890 19.738 7.152
TOTALE INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO (G+H) 46.890 39.738 7.152

I. TOTALE COME IN "E" (F+G+H) 124.539 115.450 9.089




Rendiconto finanziario
(euro migliaia)

30.06.2005 2004
A. POSIZIONE FINANZIARIA NETTA INIZIALE -39.738 -28.306
Posizione finanziaria netta a breve termine
B. FLUSSO MONETARIO DA GESTIONE OPERATIVA
Utile (perdita) del periodo 5.437 11.915
Ammortamenti 5.379 9.872
Variazione fondi per rischi ed oneri a M/L termine 6.417 7.166
Variazione del capitale di esercizio -648 -6.124
16.585 22.829
C. FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA DI INVESTIMENTO
Investimenti in immobilizzazioni:
e immateriali -1.224 -1.597
e materiali -21.295 -31.486
o finanziarie -86 -90
Prezzo di realizzo, o valore di rimborso, di immobilizzazioni 1.414 2.412
-21.191 -30.761
D. FLUSSO MONETARIO DA GESTIONE FINANZIARIA
Contributi in conto capitale 954
Distribuzione utili -3.500 -3.500
-2.546 -3.500
E. FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (1) (B+C+D) -7.152 -11.432
F. POSIZIONE FINANZIARIA NETTA FINALE (A+E)
Posizione finanziaria netta a breve termine 26.890 19.738
Posizione finanziaria netta a medio/lungo termine 20.000 20.000
46.890 39.738
1) dicui
variazione posizione finanziaria netta a breve termine -7.152 -8.568
viariazione posizione finanziaria netta a medio/lungo termine 20.000
di cui:
nuovi finanziamenti 20.000




Analisi dei risultati
reddituali (euro migliaia)

30.6.2005 30.6.2004 Variazioni
Valore %

RICAVI
Ricavi netti da pedaggio 33.443 33.996 -553| -1,63
Altri ricavi delle vendite e prestazioni 723 751 -28 -3,73
Altri proventi e ricavi 276 209 67| 32,06
Variazione dei lavori in corso su ordinazione 1.134 0 1.134
TOTALE RICAVI 35.576 34.956 620 1,77
VALORE DELLA PRODUZIONE "TIPICA" 35.576 34.956 620 1,77
Costi esterni della produzione -6.149 -5.058 -1.091| 21,57
Altri costi e saldo plusvalenze,minusvalenze -224 -213 -11 5,16
VALORE AGGIUNTO 29.203 29.685 -482 -1,62
Costo del lavoro al netto dei rimborsi -10.588 -10.208 -380 3,72
Costo del personale capitalizzato 333 259 74| 28,57

-10.255 -9.949 -306 3,08
MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA) 18.948 19.736 -788 -3,99
Ammortamenti -5.246 -4.590 -656| 14,29
Stanziamenti a fondi rischi ed oneri -3.417 -3.112 -305 9,80
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 10.285 12.034 -1.749| -14,53
Proventi ed oneri finanziari -769 -250 -519| 207,60
Oneri finanziari capitalizzati 385 150 235| 156,67
RISULTATO PRIMA DEI COMPONENTI
STRAORDINARI E DELLE IMPOSTE 9.901 11.934 -2.033| -17,04
Proventi ed oneri straordinari 122 -260 382| -146,92
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 10.023 11.674 -1.651| -14,14
Imposte sul reddito di esercizio -4.586 -4.807 221 -4,60
UTILE DEL PERIODO 5.437 6.867 -1.430| -20,82




